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Konklusionen pa vores revision

Vivil forsyne arsregnskabet med en
revisionspategning som afslutning pa vores revision

Vi kan erklaere, at vi opfylder lovgivningens krav til uafhaengighed, og at vi
under revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Vi afgiver en revisionspategning uden modifikationer, fremhaevelser eller
andre rapporteringsforpligtelser.

Der er ikke konstateret tilsigtede eller utilsigtede fejl under revisionen af
arsregnskabet.

Konklusion

Vi har afsluttet vores revision af det af ledelsen aflagte
arsregnskab for 2024.

Huvis ledelsen godkender drsrapporten i den foreliggende form, vil
vi forsyne arsregnskabet med en revisionspategning uden
modifikationer, fremhaevelser eller andre
rapporteringsforpligtelser.

Vi har derudover gennemlzest ledelsesberetningen for at pase, at
informationerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og de informationer, som vi i avrigt er blevet
bekendt med i forbindelse med vores revision.

Vivil afgive en seerskilt udtalelse om, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Going concern

Ledelsen har valgt at aflaegge arsregnskabet ud fra going
concern-princippet.

Baseret pa vores revision er vi enige i ledelsens vurdering,

Kontrol af ledelsens pligter

Vi har foretaget kontrol af, at ledelsen overholder de pligter, som
den ifalge lovgivningen er palagt med hensyn til at:

« Oprette og fore bager, fortegnelser og protokoller (f.eks.
madereferater).

« Registrere virksomhedens reelle ejere.

lkke-korrigerede fejl

Vi har ikke kendskab til fejl i arsrapporten, som ikke er rettet i
forbindelse med revisionen.

Bemaerkninger vedr. bogferingsloven

Vi har under vores revision konstateret, at selskabet har
udarbejdet de procedurebeskrivelser, som kraeves udarbejdet i
henhold til bogfaringsloven.

Procedurebeskrivelserne er opdateret for aret ved revision af 2024
arsrapporten, og selskabet opfylder de af loven pdlagte krav
herfor.
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Forespgrgsler om besvigelser og
ledelsens regnskabserkleering

Vi har i forbindelse med vores revision haft draftelser med den daglige

og gverste ledelse om kendskabet til besvigelser, herunder opndet
forstaelse for hvordan den gverste ledelse udgver tilsyn med den
daglige ledelses processer til identifikation og reaktion pa risici for

besvigelser, ligesom vi har indhentet ledelsens regnskabserklzering fra

den daglige ledelse.

Vi er blevet oplyst af ledelsen, at den ikke har kendskab til konstaterede,

pastaede eller formodede besvigelser.

Ledelsespategning

Ledelsen skal som kraevet ved lov afgive en pategning pa
arsrapporten, hvori der bekrzeftes, at arsrapporten:

» Er blevet godkendt
+ Giver et retvisende billede af aktiver, passiver, finansiel

stilling samt resultatet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven

R T S T

Ledelsens regnskabserklzering

Som led i revisionen af vanskeligt reviderbare omrader har
direktgren for andelsselskabet afgivet en regnskabserklzering
over for os vedragrende arsregnskabet.

Forespgrgsler om besvigelser

Det er palagt os at indhente udtalelser fra den daglige og
gverste ledelse om eventuelle konstaterede, pastaede eller
formodede besvigelser eller fejlinformationer.

Den daglige ledelse har oplyst over for os, at de ikke har
kendskab til konstaterede, pastaede eller formodede
besvigelser, ligesom der ikke vurderes at veere saerlig risiko for
vaesentlige fejl i virksomhedens arsregnskab som falge af
regnskabsmanipulation eller misbrug af aktiver.

Den gverste ledelse bekraefter ved underskrift pa dette
dokument fglgende:

1. At den gverste ledelse er bekendt med ledelsens ansvar for
udformning og implementering af interne kontroller til at
forebygge og opdage besvigelser.

2. Atder efter den gverste ledelses vurdering ikke er seerlig
risiko for besvigelser, og at selskabet har et effektivt
kontrolmiljg, der afdaekker risikoen for vaesentlig
fejlinformation i arsrapporten, herunder fejl i arsrapporten
som folge af regnskabsmanipulation eller misbrug af
selskabets aktiver.

3. Atden gverste ledelse ikke har kendskab til oplysninger om
konstaterede, pastaede eller formodede besvigelser, der
kan have involveret ledelsen eller medarbejdere, og som
kan have en veesentlig betydning for arsrapporten.

T N T T



Deloitte.

Virksomhedens interne kontrolmilja

Vi har gennemggaet forretningsgange og interne Vurdering af det overordnede interne kontrolmiljg
kontroller pa udvalgte omrader

Det er vores vurdering, at virksomhedens overordnede interne kontrolmilja er hensigtsmaessigt og forsvarligt baseret pa antallet af
medarbejdere i finansafdelingen og virksomhedens starrelse generelt, medvirker til effektive interne kontroller og palidelig behandling af

o . _ oplysninger af regnskabsmaessig karakter.
Revisionen har omfattet en vurdering af, om virksomhedens

rapporteringssystemer, forretningsgange og interne kontroller fungerer

forsvarligt. Formalet er at pase, om der i bogholderiet findes korrekte, | dentificerede kontrolmangler
troveerdige og rettidige registreringer, som grundlag for
regnskabsafleeggelsen. Uden at det har pavirket vores vurdering af det overordnede interne kontrolmiljg, har vi identificeret nedenstadende kontrolmangler.

Vi har vurderet virksomhedens forretningsgange og interne kontroller,
herunder serligt inden for falgende risikofyldte omrader: Identificeret kontrolmangel Risiko ved kontrolmangel Anbefaling

+ Likvide beholdninger

*  Omseetning og debitorregistrering Afslutningsposteringer og ikke- Vi skal derfor gare opmaerksom p3, at Vi anbefaler, at der etableres en kontrol med

rutineposteringer: processen for gkonomichefens efterfalgende review af drsafslutningsposteringer

delse af godkendelse af manuelle posteringer kan og ikke-rutineposteringer i forbindelse med
forage risikoen for bevidste og ubevidste manedsafslutning / drsafslutning, som er

fejl i drsregnskabet godkendt af gkonomichefen.

+ Lan- og gageudbetalin
S8 . Vi har observeret at der ved udarbej

- Omkostninger og kreditorregistreringer afslutningsposteringer, altid er systemopsat
funktionsadskillelse for godkendelser.

» Anlaeg samt projektregistrering og overvagning
Det understreges, at vi under revisionen  Kontrollen ber udfgres af direktgren eller en

ikke har konstateret forhold eller fejl som medarbejder med lignende indsigt og
folge af overstdende. kompetencer.

| denne forbindelse handterer
gkonomichefen en reekke keernefunktioner
forbundet med disse posteringer og vi kan
konstatere, at der er opleeg til posteringer
som formelt laves af bogholder men efter
forespgrgsel fra gkonomichefen. Disse vil
derfor skulle godkendes af gkonomichefen,
hvormed den reelle funktionsadskillelse
mistes. Vi har dog konstateret, at der altid
vedhaeftes relevant dokumentation.

Vi har drgftet de konstaterede kontrolmangler med ledelsen, og ledelsen
er derfor bekendt med risikoen ved kontrolmanglerne. Ledelsen har
over for os oplyst, at den vil overveje at styrke den interne kontrol pa
baggrund af vores anbefalinger.
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Ime@degaelse af risici for ledelsens

tilsideseaettelse af kontroller

Vurdering af om regnskabet er baseret pa korrekte
og troveerdige registreringer

Der er altid en forudindtaget risiko relateret til ledelsens tilsidesaettelse
af kontroller, som fglge af at den daglige ledelse indtager en seerlig
position i relation til at kunne udgve regnskabsmanipulation.

Vi skal derfor altid udfgre en raekke bestemte revisionshandlinger for at
imgdega denne risiko.

Vi skal understrege, at revisionshandlinger vedrgrende ledelsens
tilsideseettelse af kontroller ikke er udtryk for, at vi under vores revision
har konstateret konkrete forhold, der kunne indikere
uregelmaessigheder, besvigelser eller regnskabsmanipulation.

P4 baggrund af vores udfarte revisionshandlinger er det vores
overordnede vurdering, at regnskabet i al vaesentlighed er baseret pa
korrekte og troveerdige registreringer.

Kraevede revisionshandlinger

Den daglige ledelse indtager en saerlig position i kraft af dens mulighed for at manipulere med regnskabsmateriale samt tilsideszette
kontroller, der skal afdaekke fejl i regnskabet. Om end risikoniveauet for den daglige ledelses tilsidesaettelse af kontroller varierer fra
virksomhed til virksomhed, er risikoen til stede i alle virksomheder.

Derfor kraeves det, at vi under vores revision har sarligt fokus pa indikationer af, om de normale kontroller er tilsidesat. Det betyder i
praksis, at vi i tilleg til avrigt udfert revisionsarbejde altid skal foretage folgende revisionshandlinger:

« Teste, om posteringer og andre justeringer, der er foretaget ved udarbejdelsen af regnskabet, er passende.
«  Gennemga regnskabsmaessige skan for manglende neutralitet.

« Vurdere den forretningsmaessige begrundelse for betydelige transaktioner, der ligger uden for virksomhedens normale drift, eller som
pa anden made forekommer usaedvanlige.

Omfanget af test af posteringer

Identifikationen af relevante posteringer til test tager udgangspunkt i vores kendskab til virksomheden og vores vurdering af, hvor der er
starst risiko for, at den daglige ledelse kan szette de normale kontroller ud af kraft.

Langt starstedelen af posteringerne i virksomheden kan klassificeres som rutinemaessige posteringer, som foretages som led i den daglige
drift af virksomheden. Der vil dog veere posteringer, som umiddelbart synes ikke-rutinemaessige eller pa anden made har saerlige
karakteristika som starrelse, usaedvanlig art eller kompleksitet. Det kan ogsa vaere posteringer, som er foretaget af en medarbejder, som
saedvanligvis ikke foretager posteringer, eller posteringer pa konti, som almindeligvis ikke anvendes. Efter denne sortering vil vi have
klassificeret langt de fleste posteringer som korrekte og troveerdige, men vil naturligt have et antal posteringer tilbage, som skal testes
yderligere for, om de kan danne grundlag for regnskabsafleeggelsen. Test sker ved forespargsler til relevante personer samt kontrol til
underliggende dokumentation i form af bilag og lignende.

Vores revision omfatter herudover ogsa forespargsler til relevante medarbejdere, herunder naglepersoner knyttet til regnskabsafleeggelsen
og andre medarbejdere, som vi vurderer relevante.
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Udvalgte generelle [T-kontroller

Ingen vaesentlige mangler eller svagheder af

betydning for regnskabsaflaeggelsen

Generelle IT-kontroller Brug af automatiske kontroller

Generelle IT-kontroller er de kontroller, som er etableret i og omkring Tilbrug for regnskabsafleggelsen anvendes Business Central.

virksomhedens veesentlige IT-platforme med henblik pd at opnéd en
velkontrolleret og sikker IT-anvendelse og dermed ogsa understgtte de
IT-baserede forretningsprocesser, som har betydning for virksomhedens
regnskabsafleggelse.

Vores gennemgang af de generelle IT-kontroller har ikke omfattet
en vurdering af kontrol- og sikkerhedsniveauet i de enkelte
brugersystemer, herunder automatiske kontroller i de
administrative processer og logiske adgangsrettigheder til
udferelse af forretningsaktiviteter i brugersystemerne. Vi har
endvidere ikke efterprgvet, at de generelle IT-kontroller har
fungeret i hele regnskabsperioden.

Vi har som led i revisionen gennemgaet udvalgte generelle IT-
kontroller i november maned 2024 inden for fglgende omrader,
som vi vurderer relevante for at kunne aflaegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, og som

er i overensstemmelse med de lovgivningsmaessige krav:
P& baggrund af vores gennemgang foretaget i november 2024 er det

vores vurdering, at der ikke veesentlige mangler eller svagheder i de
udvalgte generelle [T-kontroller, der har vaesentlig betydning for
regnskabsafleeggelsen.

Nedskrevne forretningsgange
Brugerrettigheder - funktionsadskillelse

Brugerrettigheder - oprettelse af brugere og sendringer af
rettigheder

Brugerrettigheder - proces for spaerring/nedlaeggelse af
brugere ved fratraedelse.

Andringskontroller

Password-opsaetning

Backup-procedurer

Det bemaerkes at virksomheden har foretaget vurdering af, om
backup-procedurer er tilstreekkelige til at sikre, at virksomheden
overholder bogfgringslovens krav til opbevaring af
regnskabsmateriale, og at bogfgringsmaterialet kan genskabes,
hvis det gar tabt. | forhold til de manuelle papirbilag far de blev
digitaliseret, vil ikke kunne genskabes i tilfzelde af brand, men de
oplysninger, der ligger i BC og FOF classic kan genskabes.

Afgraensning

Der gares opmeerksom pa, at kontroller gennemgaet ved IT-
gennemgangen udelukkende er med revisionsunderstgttende
formal og kun repraesenterer en delmaengde af den samlede
informationssikkerhed.

Vores gennemgang omfatter ikke cyber- og datasikkerhed,
herunder eksempelvis sikring mod interne og eksterne trusler,
malware, hacking og datatab samt sikring af persondata,
databehandleraftaler og overholdelse af relevant lovgivning.
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@vrige forhold
Regnskabsposter 2024

Det er her kort opsummeret andelsselskabets vaesentlige
regnskabsposter for 2024.

Arsregnskabet

Vi har afsluttet revisionen af det af ledelsen aflagte arsregnskab
for perioden 1. januar 2024 - 31. december 2024 for Nzestved
Fjernvarme Am.b.a.

Arets resultat udviser et resultat pa 0 kr.

Resultatet for regulering for over- og underdaekning udger et
underskud pa 13.145 t.kr. (2023: -24.171 t kr),, jf. regnskabets
note 1, en egenkapital pd 10.953 t.kr. og en balancesum pa
714.897 tkr. (2023: 644.230 t.kr.).

Langfristet gaeld

Langfristet 1an, der er optaget til amortiseret kostpris, er afstemt
til udarbejdede amortisationstabeller, som er gennemgaet og
efterregnet.

Man har i dret optaget to nye kommunekreditldn svarende til 133
mio.kr., som skal veere med til at finansiering af afsluttende
projekter for 2023 herunder udrulning af fiernvarme.

Anlaegsaktiver

Vores gennemgang af materielle anlaegsaktiver er blandt andet
foretaget ved forespgrgsel samt stikpravevis kontrol af
underliggende dokumentation i form af leverandgrfakturaer og
projektbeskrivelser.

Vi har stikprevevist kontrolleret, at afskrivninger pa de
eksisterende aktiver er foretaget i overensstemmelse med
anvendt regnskabspraksis. Vi har afstemt anlaegskartoteket med
arsrapporten. Arets afskrivninger udger 21.113 tkr. og
modsvarer drets afdrag pa 1an for de underliggende aktiver pa
18.682 tkr. tillagt afskrivning pa evrige aktiver 2.431 tkr.

Behandlingen af de materielle anlaegsaktiver afviger pa et enkelt
omrade fra de principper, som arsregnskabsloven foreskriver.
Selskabet afskriver pd grunde, hvilket ikke umiddelbart er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Principforskellen
medfarer, at grundenes vaerdi er optaget for lavt i drsrapporten.
Afskrivningen indgar i taksten, og ved et eventuelt salg vil
provenuet tilsvarende skulle reducere taksten. Da selskabet
falger "hvile i sig selv-princippet”, har afskrivningerne pd
grundene ingen nettoeffekt pa resultatopggrelsen, da en
modsvarende indtaegt indregnes i nettoomsaetningen.

Arsagen til, at selskabet har valgt at afskrive p& grunde, er, at
selskabet dermed falger varmeforsyningslovens bestemmelser.

Principforskellen pavirker efter vores opfattelse ikke det
retvisende billede af &rsrapporten, idet belgbet er uvaesentligt.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til yderligere
kommentarer.
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@vrige forhold
Regnskabsposter 2024 (fortsat)

Det er her kort opsummeret andelsselskabets vaesentlige
regnskabsposter for 2024 og kommentarer til sagen vedr. AffaldPlus.

Kortfristet geeld (AffaldPlus)

| regnskabsposten anden gaeld pa 22.032 tkr. indgar
mellemvaerende med selskabets varmeleverander AffaldPlus
med 4.330 t.kr. Forsyningstilsynet afgjorde i marts 2022, at
AffaldPlus kunne opkraeve yderligere 4.330 t.kr. i forrentning af
indskudskapitalen.

Naestved Fjernvarme har indbragt sagen for Energiklagenaevnet,
ved afggrelse af 5. juli 2024 givet Naestved Fjernvarme medhold i
klagen og har ophaevet og hjemvist Forsyningstilsynets afggrelse.

Opheevelsen og hjemvisningen fgrer umiddelbart til, at Naestved
Fjernvarme har krav p3, at I/S AffaldPlus tilbagefarer 1.733 t.kr.
over de fremtidige varmepriser.

Forsyningstilsynet har imidlertid endnu ikke truffet afggrelse om
dette, men har i stedet genoptaget sagen for at vurdere, om den
kapital, som er godkendt forrentet, er indskudskapital eller 1an.
Vurderingen af dette spegrgsmal har betydning for
indregningsadgangen, idet indregning af forrentning af lan ikke -
som det er tilfeeldet for forrentning af indskudskapital - kraever
Forsyningstilsynets forudgaende godkendelse i hvert

enkelt tilfelde. Forsyningstilsynet forventes at treeffe afggrelse |
sagen ilgbet af 2025.

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile i sig selv-princip” i
henhold til varmeforsyningsloven. Princippet medferer, at
periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens
resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser,
skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfglgende ars priser. Periodens over- eller
underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning
eller en indtaegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over-
eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk
for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen
under geeld eller tilgodehavender.

Selskabet har efter drets underskud pa 13.145 t.kr. en
akkumuleret overdaekning (passiv) pa 7.844 t.kr. (2023: 20.989
t.kr.) ved regnskabsarets afslutning.

Overdaekninger vil blive opkraevet i 2025 i forbindelse med
ajourfering af budget 2025, vedtaget pa bestyrelsesmade den 8.
april 2025.

@vrig kortfristet gaeld

@vrig anden geeld bestar af skyldige lanrelaterede poster som
feriepengehensaettelsen samt skyldig A-skat og AM-bidrag,
periodeafgraensningsposter og skyldige renter samt skyldig
byggemodningsbidrag.

Tvist med Holbgll A/S

Vi har i vores modtagne advokatforespgrgsler identificeret en
igangvaerende sag mod Hollball A/S omhandlende tvist om
entreprisearbejder.

Poul Schmith har i deres svar tilkendegivet at det pa nuvaerende
tidspunkt ikke er muligt at vurdere udfaldet af en eventuel sag.

Vi er enige med ledelsen i, at forholdet ikke bgr omtales i
regnskabet, grundet dels usikkerheden ved udfaldet samt
uhensigtsmaessigheden ved at oplyse om stillingtagen hertil i den
offentlige arsrapport.
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@vrige forhold
@vrige oplysninger
Her fremgar de radgivnings- og assistanceopgaver, som Deloitte har

hjulpet selskabet med siden afgivelse af vores protokol sidste ar samt
gvrige oplysninger.

Radgivnings- og assistanceopgaver

Siden afgivelsen af vores revisionsprotokollat af 9. april 2024 har
vi udfert felgende opgaver for selskabet:

+ Gennemgang og pategning af priseftervisning for 2023 til
Forsyningstilsynet

+ Lgbende regnskabsmaessig radgivning i forbindelse med
regnskabsudarbejdelsen.

 Bistand til afgifter/takstblad med Thomas Serensen

« Ansggning om bindende svar om skattefritagelse ifm.
etablering af el-kedel med Thomas Praestgaard

Forsikringsforhold

Vores revision har ikke omfattet selskabets forsikringsforhold.
Direktionen har oplyst, at der arligt afholdes made med
forsikringsmeegleren, hvor selskabet gennemgar deres
forsikringsdaekning. Det er direktionens opfattelse, at selskabet er
forsikret i forngdent omfang.

Test af lanninger hos naglemedarbejdere

Vi har i forbindelse med drets revision foretaget lgnrevision i
Naestved Fjernvarme.

Vores gennemgang udger henholdsvis direktaren,
administrationschefens daglige Ian, den Ignansvarlige og honorar
til bestyrelsesformand og naestformand.

Ved vores gennemgang har vi sikret, at lgnudbetalinger er i
overensstemmelse med kontrakt og tillaeg hertil.

Gennemgang har ikke givet anledning til bemaerkninger.

Eftersyn af bestyrelsens protokoller og overholdelse
af bogfegringsloven

Vi har foretaget kontrol af, at bestyrelsen overholder de pligter,
som den ifalge selskabslovgivningen er palagt med hensyn til at
oprette og fare bager, fortegnelser og protokoller mv. Endvidere
har vi paset, at selskabet pa alle vaesentlige omrader overholder
bogfaringsloven.
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Underskriftsside
Fremlagt pa bestyrelsesmadet den 08.04.2025

[ 1 K

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kgbenhavn, den 08.04.2025

Peter Kyhnauv-Vejgaard

Statsautoriseret revisor

Revisionens formal og omfang samt ansvarsfordeling

Deloittes standardvilkdr og -betingelser beskriver vores revisions formal,
omfang og udfgrelse, vores rapportering samt ansvarsfordelingen mv.
Vores aftalebrev dateret den 22.02.2023 indeholder link til disse vilkar og
betingelser, og vi skal anbefale, at alle ledelsesmedlemmer gor sig bekendt
med beskrivelsen af vores revisions formal, omfang og udferelse, vores
rapportering samt ansvarsfordelingen mv.

Bestyrelse/Direktion

Kristoffer Petersen
Formand

Lars Fischer
Neestformand

Birgit Rasmussen

Peter Frederiksen

Hanne Sgrensen

Jens Maller

Mogens Sandahl
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