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1. Revision af arsregnskabet

1.1 Arsregnskabet
Vi har afsluttet revisionen af det af ledelsen aflagte arsregnskab for perioden 1. juni 2018 - 31.
december 2018 for Naestved Fjernvarme A.m.b.A.

Avrets resultat udviser et resultat p& 0 kr. Resultatet for regulering for over- og underdaekning udger
12.813.479 kr. jf. regnskabets note 1

1.2 Over- og underdakning

Selskabet er underlagt det serlige "hvile i sig selv-princip” i henhold til varmeforsyningsloven. Prin-
cippet medfarer, at periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmefor-
syningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfglgende ars priser. Periodens over--¢ller underdaekning indregnes derfor som hen-
holdsvis en omkostning eller en indtaegt i resultatopgarelsen. Den akkumulerede over- eller under-
daekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og ind-
regnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Selskabet har en akkumuleret overdeekning pa 11,5 mio.kr ved regnskabsarets afslutning. Ved regn-
skabsarets begyndelse havde selskabet en overdaekning pa 25 mio.kr. Der er i tidligere ar indgaet afta-
le med Energitilsynet om at dette belgb tilbagebetales til forbrugerne med 20 mio.kr. i 2017/18, og 5
mio.kr. i 2018/19. Som fglge af, at der blev modtaget tilbagebetaling af 10 mio.kr. fra selskabets var-
meleverander AffaldPlus i regnskabsaret 2017/18 vedrgrende tidligere ar, samt at der i 2017/18 blev
afholdt feerre omkostninger blev underdakningen ikke afviklet. Den samlede rest-overdakning pa
11,5 mio.kr. pr. 31. december 2018 er indregnet i budgettet for 2019, hvorefter den samlede under-
daekning vil veere afviklet ved udgangen af 2019.

1.3 Omleagning af regnskabsar
Som folge af a&ndring i lovgivningen for indberetning af regnskabsoplysninger mv. til Energitilsynet
har selskabet omlagt regnskabsaret til kalenderarsregnskab.

1.3.1 Afskrivninger og henlaeggelser i forbindelse med omlaegning af regnskabsar

Selskabet har i forbindelse med anmeldelsen af priser til Forsyningstilsynet foretaget anmeldelse af
budget for aret 1. juni 2018 - 31. maj 2019. | henhold til Forsyningstilsynets "Vejledning om omlaeg-
gelse af varmeregnskabsar til kalenderar" dateret januar 2019, skal de i budgettet indregnede afskriv-
ninger og henlaeggelser som udgangspunkt indregnes forholdsmaessigt i regnskabet for perioden 1. juni
2018 - 31. december 2018.
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De forholdsmeessige afskrivninger udger 8.890 t.kr, og de forholdsmaessige henlaeggelser udgar 6.037
t.kr. i alt 14.927 t.kr. Der er i regnskabet for perioden 1. juni 2018 til 31. december 2018 indregnet
afskrivninger med 10.635 t.kr. og henlaeggelser med 10.350 i alt 20.985 t.kr. Der er saledes indregnet
6.058 t.kr. mere i afskrivninger og henlaeggelser end efter Forsyningstilsynets vejledning. Afskrivnin-
gerne i regnskabet pa 10.635 t.kr., er indregnet efter selskabets normale principper, hvorefter afskriv-
ninger pa anleg felger afviklingen af galden. Dette princip har ogsa veeret lagt til grund ved budget-
leegningen. Henlaggelserne er i budgettet beregnet inden for afskrivningsbekendtgerelsens regler
(max. 20% éarligt og i alt max. 75% af de samlede investeringer). Henlaeggelserne er foretaget pa inve-
steringerne i selskabets ny administrationsbygning og fremgar af den anmeldte henlaeggelsesplan til
Forsyningstilsynet. Selskabets administrationsbygning er taget i drift i juni 2018, hvorefter de samlede
henlaggelser inkl. henleeggelser for perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018 er modregnet I anlaegs-
investeringerne. Det er saledes ledelsens vurdering, at de indregnede afskrivninger og henlaeggelser er
i overensstemmelse med varmeforsyningslovens regler, selv om disse ikke er indregnet forholdsmaes-
sigt. Vi er enig i ledelsens vurdering, men det kan ikke udelukkes, at Forsyningstilsynet kan anlaegge
en anden vurdering.

| forbindelse med indrapportering af priseftervisningen til Forsyningstilsynet, skal selskabet redegare
for forskellene i afskrivninger og henlaeggelser mellem arsrapporten og priseftervisningen, ligesom vi
ved vores erklaering pa priseftervisningen skal anfare en fremhaevelse om forholdet.

1.4 Risikovurdering, revisionsstrategi og interne kontroller

Revisionen gennemfgres med udgangspunkt i en af os udarbejdet revisionsstrategi. Revisionsstrategi-
en skal sikre, at revisionen fokuseres mod de vaesentligste og mest risikofyldte forretningsmaessige og
administrative omrader, der er af betydning for arsregnskabet.

Baseret pa vores draftelser med selskabets ledelse, og vores kendskab til selskabets aktiviteter og for-
hold i gvrigt, har vi i forbindelse med planlegningen og udferelsen af revisionen for selskabet identifi-
ceret fglgende sarlige risici for veesentlige fejl i arsregnskabet, og som revisionen derfor har veeret
koncentreret om:

o Materielle anlaegsaktiver, herunder tilgange og anleeg under udfarelse
o Omsetning, forbrugsafregning og debitorer

o Over- og underdakning

) Vareforbrug

Pa gvrige omrader er risikoen for fejl i arsregnskabet vurderet som normal, og revisionens omfang vil
derfor vaere mindre.
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Vores revision har endvidere omfattet en vurdering af, om selskabets forretningsgange og interne kon-
troller fungerer forsvarligt. Formalet hermed er at pase, om der forefindes korrekte, troveerdige og
rettidige bogholderiregistreringer som grundlag for regnskabsafleeggelsen. Serligt pd ovenstaende
risikofyldte omrader har vi vurderet selskabets forretningsgange og interne kontroller.

Vi har ikke gennemgaet virksomhedens generelle it-kontroller, da vi har vurderet, at eventuelle svag-
heder eller mangler heri ikke vil kunne medfare veasentlige fejl eller mangler i arsregnskabet. Vi har
dog kontrolleret, at virksomheden har implementeret en ekstern backup-procedurer, der foretager
backup dagligt.

1.4.1 Drgftelser med direktion og bestyrelse om risikoen for besvigelser

Vi har med direktionen og selskabets bestyrelsesformand drgftet risikoen for besvigelser i selskabet og
de interne kontroller, som direktionen har implementeret for at forebygge sadanne risici. Direktionen
og bestyrelsesformanden har i denne forbindelse oplyst, at direktionen og bestyrelsen ikke har kend-
skab til besvigelser, pastaede besvigelser eller formodninger om besvigelser, ligesom der ikke vurde-
res at veere sarlig risiko for veesentlige fejl i selskabets arsregnskab som fglge af regnskabsmanipulati-
on eller misbrug af selskabets aktiver. Vi'skal i denne forbindelse bemaerke, at vi ikke under vores
revision har konstateret fejl i arsregnskabet som falge af besvigelser.

2. Kommentarer til arsregnskabet

2.1 Anvendt regnskabspraksis

Selskabets regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar. Selskabet har omlagt regnskabsaret til
kalenderarsregnskab, som falge af @ndring i lovgivningen for indberetning af regnskabsoplysninger
mv. jf. afsnit 1.3.

2.2 Regnskabsprocessen

Vi har under vores besgg, i lighed med tidligere ar, oplevet et engageret og konstruktivt personale. Det
materiale, vi har faet udleveret, har veret gennemarbejdet og i forventet kvalitet. Generelt har regn-
skabsprocessen forlgbet tilfredsstillende.

2.3 Resultatopgerelsen

2.3.1 Omsatning

Vi har foretaget en gennemgang af afstemninger imellem finans- og forbrugerafregningssystem. Vi
har ydermere indhentet sandsynliggerelse af omsatningens mangde, sammenholdt med forbrugt var-
me i aret, og sammenholdt arets ledningsnettab med tidligere ar. Ledningsnettabet er pa niveau med
sidste ars ledningsnettab.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til bemaerkninger.
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2.3.2 Vareforbrug

Vi har foretaget en gennemgang af indregnet vareforbrug og herunder stikpravevis testet faktureret
forbrug fra AffaldPlus til underliggende bilag. Vi har ligeledes kontrolleret, at den kebte mangde
varme er i overensstemmelse med registreret maengde forbrugt varme.

Der eksisterer pa balancedagen stadig igangveerende uoverensstemmelser med AffaldPlus. Af note 17
- eventualforpligtelser - fremgar det, at en tabt sag ikke vil belaste regnskab eller varmepris. Vi har i
tidligere regnskabséar gennemgaet opgarelsen over mellemvaerendet med AffaldPlus, og vi er enige
heri.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til bemarkninger.

2.3.3 Henlaeggeler

Selskabet har i regnskabet for perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018 foretaget henleeggelser til
senere indregning i varmeprisen pa 10,3 mio.kr. til finansiering af selskabets administrationsbygning.
De samlede henleeggelser til administrationsbygningen udger herefter 33,9 mio.kr., der i regnskabet er
overfort til modregning i anleegssummen. De akkumulerede henlaggelser udger pr. 31. december
2018 herefter O kr. Vi henviser til afsnit 1.3.1.

2.4 Balancen

2.4.1 Materielle anleegsaktiver

Vores gennemgang af materielle anleegsaktiver er blandt andet foretaget ved forespgrgsel samt stik-
pravevis kontrol af underliggende dokumentation i form af leverandgrfakturaer og projektbeskrivelser.

Vi har stikprgvevist kontrolleret, at afskrivninger pa de eksisterende aktiver er foretaget i overens-
stemmelse med anvendt regnskabspraksis. Vi har afstemt anlaegskartoteket med arsrapporten.

Behandlingen af de materielle anleegsaktiver afviger pa et enkelt omrade fra de principper, som ars-
regnskabsloven foreskriver. Selskabet afskriver pa grunde, hvilket ikke umiddelbart er i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Principforskellen medfarer, at grundenes vaerdi er optaget for lavt i
arsrapporten. Afskrivningen indgar i taksten, og ved et eventuelt salg vil provenuet tilsvarende skulle
reducere taksten. Da selskabet falger "hvile i sig selv-princippet”, har afskrivningerne pa grundene
ingen nettoeffekt pa resultatopgarelsen, da en modsvarende indtaegt indregnes i nettoomsatningen.

Arsagen til, at selskabet har valgt at afskrive p& grunde, er, at selskabet dermed falger varmeforsy-
ningslovens bestemmelser.
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Principforskellen pavirker efter vores opfattelse ikke det retvisende billede af arsrapporten, idet belg-
bet er uveesentligt.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til yderligere kommentarer.

2.4.2 Tilgodehavender

Tilgodehavender hos kunder m.m. er afstemt til Forbrugsafregningssystemet, hvilket ikke har givet
anledning til bemarkninger. Andre tilgodehavender omfatter primeert tilgodehavende -moms for de-
cember 2018.

2.4.3 Likvide beholdninger

Vores gennemgang af de likvide beholdninger er blandt andet foretaget igennem test af selskabets
forretningsgange, herunder stikpragvevis gennemgang af bankafstemninger og godkendelsesprocedu-
rer. Likvide beholdninger er endvidere afstemt til engagementsbekraftelse fra pengeinstitutter pr. 31.
december 2018.

Vi har i aret ikke valgt at foretage uanmeldt beholdningseftersyn som fglge af, at selskabets funktions-
adskillelse og kontrolprocedurer vurderes tilstreekkeligt til at sikre mod tilsigtede og utilsigtede fejl pa
de likvide beholdninger.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til bemarkninger.

2.4.4 Kortfristet geeld

| regnskabsposten anden geald pa 13.654 t.kr. indgar 3.198 t.kr. til deekning (reservation) af forventede
omkostninger til mangler mv. pa selskabets nye administrationsbygning. Belgbet indgar i arets anlaegs-
tilgang. Under hensyntagen til, at hovedentreprengren er gaet konkurs, konstaterede mangler, samt at
de reserverede omkostninger udger under 5% af de samlede anlagsinvesteringer i administrationsbyg-
ningen, er vi enige i ledelsens vurdering af reservationens stgrrelse

2.4.5 Langfristet geeld
Langfristet lan, der er optaget til nominel verdi, er pa balancedagen afstemt med opggrelser fra Kom-
munekredit uden bemarkninger.

Som sidste ar er langfristet 1an, der er optaget til amortiseret kostpris, afstemt til udarbejdet amortisati-
onstabeller, som er gennemgaet og efterregnet. Det er ikke muligt at afstemme restgeelden pa de lan,
som er optaget til amortiseret kostpris til Kommunekredit og Nordea, da man via disse tabeller forde-
ler kurstabet pa lanet over lanets lgbetid. Som falge heraf stemmer afdrag og renteomkostninger ikke
overens med Kommunekredit. Resultatpavirkningen er stort set ens for de to beregninger. Yderligere
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er det kontrolleret, at arets afskrivninger pa materielle anlaeg er pa niveau med afdrag pa den optagne
kommunekredit-geld.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til yderligere bemzarkninger.

2.4.6 Over- og underdeakninger

Den samlede geld til forbrugerne udger 11.532 t.kr., og omfatter rest-overdeaekning fra tidligere ar. Vi
henviser til omtalen under afsnit 1.2. Gelden til kunderne er opfert som kortfristet geeld, da denne jf.
budget forventes afviklet i 2019. Gelden udgjorde pr. 31. maj 2018 24.345t.kr. og der er i aret tilba-
gebetalt 12.813 t.kr. (arets underdakning) og herefter udger geelden 11.532 t.kr., som skal tilbagebeta-
les til forbrugerne i 2019.

3. @vrige oplysninger

3.1 Ledelsens regnskabserklaering og ikke-korrigerede fejl i arsregnskabet
Som led i revisionen af vanskeligt reviderbare omrader har ledelsen afgivet en regnskabserklearing
over for os vedrarende arsregnskabet for perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018.

3.2 Eftersyn af bestyrelsens protokoller og overholdelse af bogfaringsloven

Vi har foretaget kontrol af, at bestyrelsen overholder de pligter, som den ifalge selskabslovgivningen
er palagt med hensyn til at oprette og fare bager, fortegnelser og protokoller mv. Endvidere har vi
paset, at selskabet pa-alle vaesentlige omrader overholder bogferingsloven.

3.3 Forsikringsforhold

Vores revision har ikke omfattet selskabets forsikringsforhold. Direktionen har oplyst, at der arligt
afholdes made med forsikringsmaegleren, hvor selskabet gennemgar deres forsikringsdeaekning. Det er
direktionens opfattelse, at selskabet er forsikret i forngdent omfang.

3.4 Radgivningsopgaver
Siden afgivelsen af vores revisionsprotokollat af 21. august 2018 har vi udfert felgende opgaver for

selskabet:

) Gennemgang og pategning af priseftervisning for 2017/18 til Energitilsynet
o lgbende regnskabsmaessig radgivning i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen.

4. Revision af arsregnskabet

Vi har afsluttet vores revision af det af ledelsen aflagte arsregnskab.
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Hvis bestyrelsen godkender arsrapporten i den foreliggende form, vil vi forsyne arsregnskabet med en
revisionspategning uden forbehold, men med fremhavelsen "revisionen har ikke omfattet de i arsrap-
porten anfgrte budgettal".

Vi har derudover gennemlast ledelsesberetningen for at pase, at informationerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet og de informationer, som vi i gvrigt er blevet bekendt med i
forbindelse med vores revision. Vi vil udstede en serskilt udtalelse om, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

5. Revisionens formal og omfang samt ansvarsfordeling

| vores tiltreedelsesprotokollat af 9. november 2012 er revisionens formal, omfang og udfarelse, revi-
sors rapportering samt ansvarsfordelingen mellem ledelse og revisor beskrevet. Vi skal henvise hertil,
ligesom vi anbefaler, at eventuelle nye medlemmer far udleveret et eksemplar heraf.

Vores revision har ikke omfattet ledelsesberetningen. Arsregnskabsloven kreaever imidlertid, at vi gen-
nemlaser ledelsesberetningen for at pase, at informationerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og de informationer, som vi i gvrigt er blevet bekendt med i forbindelse med
vores revision. Denne gennemlasning omfatter ogsa en vurdering af, om ledelsesberetningen indehol-
der de oplysninger, som i henhold til arsregnskabsloven skal indga i ledelsesberetningen. Vi skal her-
efter pa baggrund af vores gennemlasning afgive en udtalelse om, hvorvidt ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet. Vores udtalelse om ledelsesberetningen skal placeres i umid-
delbar forleengelse af vores revisionspategning pa arsregnskabet.
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6. Uafhaengighed

317

Vi kan oplyse, at vi opfylder lovgivningens krav til uafhaengighed, og at vi under revisionen har mod-

taget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Kgbenhavn, den 2. april 2019
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