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AmbA.

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. juni 2015 - 31. maj 2016 for Neestved Varmevark A.m.b.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
den finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 23. august 2016

Direktion

Jens Andersen

direktgr

Bestyrelse

Lindy Nymark Christensen Kristoffer Petersen Jens Mgller
Formand Naestformand

Peter Frederiksen Birgit Rasmussen Lars Fischer
Michael Rex
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Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i Naestved Varmevaerk A.m.b.A.

P3ategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Naestved Varmevaerk A.m.b.A. for regnskabsaret 01.06.2015
- 31.05.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, penge-
stremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p@ grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
laegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.05.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabsdret 01.06.2015 - 31.05.2016 er i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Supplerende oplysning om forstdelsen af revisionen
Revisionen har ikke omfattet de i &rsrapporten anfgrte budgettal.
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Den uafhangige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. august 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lynge Skovgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Naestved Varmevaerk A.m.b.A.
Aderupvej 22-24, 4700 Naestved
Telefon: 55 72 56 65
Hjemmeside: www.naestved-varme.dk
E-mail: info@naestved-varme.dk
CVR-nr.: 69995713
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Regnskabsar: 51. regnskabsar
Hjemstedskommune: Naestved

Bestyrelse Lindy Nymark Christensen, formand
Kristoffer Petersen, naestformand
Jens Mgller
Peter Frederiksen
Lars Fischer
Birgit Rasmussen

Michael Rex
Direktion Jens Andersen
Advokat Advodan

Nygade 9

4700 Neestved

Bech-Bruun Advokatfirma
Vaerkmestergade 2
8000 Arhus C

Revision Deloitte
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

Hovedbank Nordea Danmark A/S
Torvet 10
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Naestved Varmeveerk er et forbrugerejet fijernvarmeforsyningsselskab med det formal at etable-
re fjernvarmeanlaeg samt, gennem disse anlaeg, at drive fjernvarmeforsyning i Naestved Kom-
mune til forsyning af andelshavernes ejendomme med varme og varmt brugsvand.

Forsyningsomradet er fastlagt i henhold til Kommunens varmeplan og efterfglgende projektfor-
slag.

Varmevaerket har i dag seks naturgasfyrede fjernvarmecentraler, tre boosterstationer og to
vekslerstationer.

Fra vekslerstationerne p& Aderupvej og Sct. Jorgens Park fordeles varmen fra Affalds- og Kraft-
varmevaerket pa Ydernaes, som tilsammen har en kapacitet pa 50 MW.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aret udviser en historisk set stor overdaekning pa 22,0 mio. kr., som er 30,0 mio. kr. bedre end
det budgetterede underskud p& 8,0 mio. kr., hvilket bestyrelsen betragter som yderst tilfreds-
stillende.

Det bedre resultat i forhold til budgettet skyldes hovedsageligt, at mange af de uenigheder, der
har vaeret om affaldsvarmeprisen er blevet afgjort til fordel for Naestved Varmeveaerk, hvilket
giver en ekstraordinaer engangsindtaegt pa 17,6 mio.kr. Der ud over er affaldsvarmeprisen ogsa
faldet pa grund af det af Energitilsynets udmeldte prisloft, hvilket bidrager til det gode resultat
med 12,0 mio.kr.

Overdaekningen tilhgrer kunderne og skal tilbagebetales til kunderne, hvorfor arets resultat efter
arsregnskabslovens bestemmelser om forsyningsvirksomheder indregnes i nettoomsaetningen,
som en overdaekning og fremgar af note 1.

For at bevare en jaevn udvikling af varmeprisen, er det med Energitilsynet aftalt, at overskuddet
tilbagebetales kunderne, ved nedsaettelse af varmeprisen over 3 ar med 20,0 mio. kr. i 2016/17
og med 5,0 mio. kr. de 2 efterfglgende ar.

Der er i regnskabsdret 2015/16 sket en tilvaekst p& 15.201 m2 og 11 nye kunder, som opvarmes
med fjernvarme. I alt er der sket en stor tilvaekst pa 584 kunder, hvilket isaer skyldes, at be-
byggelsen Ngddehegnet og Birkehegnet er overgdet fra at vaere 2 kunder til 575 individuelle
kunder. Der er sdledes ikke tale om at fjernvarmeomradet er blevet udvidet af den grund.

Varmesalget har vaeret 187.992 MWh eller 5% mindre end budgetteret, hvilket skyldes en var-
mefyringssaeson med feerre graddage end normaldret. Salget er dog positivt praeget af et mer-
salg til Dyssegardsparken, som vi startede levering til i oktober maned 2015.

Det gode resultat og den nedsatte affaldsvarmepris betyder, at den variable tarif overfor vores
kunder nedsaettes med 7% til 0,49 gre pr. kWh varme, sdledes at varmeudgiften for et stan-
dardhus p& 130 m2 i Neestved er 12.661 kr., som er det laveste i 16 ar. Dette er sket samtidigt
med at der i samme periode er sket markante stigninger i energiafgifterne til staten.
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Usikkerhed ved indregning og maling

Tidligere har der veeret usikkerhed om varmeprisen fra affaldsvarmeleverandgren. De fleste af
disse tvister er nu afgjort af Energitilsynet og det gkonomiske mellemvarende er afregnet par-
terne imellem.

Der udestar dog fortsat enkelte fortolkningsspgrgsmal om beregning af affaldsvarmeprisen, som
er indbragt for Energiklagenaevnet af affaldsvarmeleverandgren. Affaldsvarmeleverandgren har

ligeledes s@gt om tilladelse til at indregne omkostninger til forretning af egenkapital i varmepri-

sen, som endnu ikke er afklaret.

Omkostning til forrentning af egenkapital hos affaldsvarmeleverandgren er indregnet i regnska-
bet.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen har i indevaerende regnskabsar afholdt 13 bestyrelsesmgder, 1 strategiseminar, og
behandlet 92 sager. Evaluering af samarbejdet med direktion og internt i bestyrelsen er foreta-
get i maj og juni maned 2016. Konklusionen er at samarbejdet fungerer tilfredsstillende og giver
ikke anledning til sendringer i samarbejdsformen.

Naestved Varmeveaerk er medlem af organisationerne Dansk Fjernvarme, Danish Board of District
heating (DBDH), DFF-EDB, Foreningen Danske Kraftvarmevaerker og Naestved Erhverv. Med-
lemmer af bestyrelsen har deltaget i en raekke arrangementer og generalforsamlinger under
disse organisationer.

Repraesentanter fra bestyrelsen har derudover deltaget i en reekke mgder med Teknisk Udvalg
ved Naestved Kommune, nabofjernvarmevaerker og mgde med Energi-, Forsynings- og Klimami-
nister Lars Christian Lilleholt

50 3ars jubilzeum
Den 5. oktober 2015 kunne selskabet fejre 50 ars jubilaaum. Jubilaeet blev fejret med en &ben
reception p& dagen og med festmiddag for medarbejdere og bestyrelse med ledsagere.

Der blev omdelt et jubileeumsskrift til alle husstande i Naestved, som fortzeller selskabets histori-
ske udvikling.

Som anerkendelse af medarbejdernes loyale og fagligt dygtige indsats gennem tiden blev der
udbetalt et jubilzzumsgratiale svarende til en %2 manedslgn til medarbejderne.

Store anlaegsaktiviteter

Med 68,0 mio.kr. er det selskabets stgrste investeringsar nogensinde. Vi har renoveret led-
ningsnet og opsat 381 vekslere i hver enkel bolig i Birkehegnet, udrullet nyt ledningsnet og re-
noveret 521 varmerum med tilhgrende vekslere i Dyssegardsparken, opsat 197 vekslere i hver
bolig i Neddehegnet, bygget ny pumpestation i Sct. Jorgens Park og indkgbt og udrullet nyt ma-
lersystem.

Dyssegardsparkens 521 ejendomme overgdr pr. 1. november 2016, ndr den sidste ejendom er
tilsluttet fjernvarmenettet.

Nyt maler- og kundesystem
En analyse viste, at det var billigere at udskifte alle fiernvarmemalere pa én gang samtidig med
at vi fik opgraderet vores 15 &r gamle fijernaflaesningssystem.
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Systemet er nu langt mere stabilt og vi skal bruge faerre ressourcer til driften af malersystemet.
Systemet forsyner os med meget detaljerede data om ejendommens energiforbrug, saledes vi
er i stand til at hjeelpe vores kunder til bedre energiudnyttelse.

Systemet ggr os 0gsa i stand til at lave en mere retfeerdig motivationstarif, der belgnner kunder
med god afkgling.

I samme omgang har vi introduceret et nyt kundesystem, hvor vi stiller en lang raekke oplysnin-
ger til radighed for vores kunder. Systemet fungerer ogsa pa en smartphone.

Der er ogsa mulighed for se et beregnet varmeregnskabet ud fra det faktiske forbrug, tillagt det
forventede forbrug resten af aret.

Kommunikation og PR

Det er et erkleeret mal, at vores varmepris skal vaere blandt den billigste 1/3 af alle fjernvarme-
veerker i Danmark. En af maderne, at fa en lavere varmepris pa, er ved at udvide kundeunder-

laget. Modsat tidligere, hvor der var tvangstilslutning til fjernvarme, er tilslutning til fjernvarme
baseret pa frivillighed og derved p& rene konkurrencevilkar.

Det er derfor vigtigt, at Neestved Varmeveerk fastholder sit staerke varemaerke, image og net-
veerk i Neestved, sa vi kan tiltraekke nye kunder.

Opbygning af et staerkt varemaerke sker pa flere mader. Vi holder 8bent hus ved Kulturnatten,
hvor kommende sdvel som eksisterende kunder kan besgge en af vores centraler. Der udover
deltager vi ogsa med en stand pa forarsmessen i Naestved Hallerne.

Vi modtager ogsa gerne besgg fra foreninger, skoler og andre interessentgrupper, som vil vide
noget om fjernvarmen i Naestved. I ar har vi blandt andet haft et vellykket samarbejde med
handelsskolen, hvor elever skulle Igse en konkret opgave, som vi havde stillet.

For at profilere fjernvarmen, skabe et godt image og gode rammer for netveaerk har vi indgdet
forskellige sponsorater med blandt andet Naestved Boldklub og Naestved Basketball Klub.

For at styrke og pleje selskabets netvaerk afholdte bestyrelsen i februar maned direktgrens 50
ars fadselsdag med &ben invitation til andelshavere, leverandgrer, brancheorganisationer, myn-
digheder og politiske beslutningstagere.

Energispareaktiviteter

Vi ma konstatere, at det bliver vanskeligere at opnd de af Folketinget palagte energisparemal,
hvilket er forventeligt. Folketinget har ved det seneste energiforlig skaerpet kravene til energibe-
sparelser, hvilket betyder, at prisen pr. kWh ligeledes vil stige.

Det ma derfor forventes, at vores omkostninger til denne aktivitet vil stige de kommende ar.

Energisparemalene for 2016 er endnu ikke udmeldt, hvorfor vi i skrivende stund ikke kender
hvilke krav vi skal efterleve, hvilket er steerkt utilfredsstillende.

Til dato har Neestved Varmeveaerk kgbt 39.870 MWh i energibesparelser for 21,3 mio.kr. svaren-
de til 21% af selskabets samlede energisalg. Teoretisk burde vores salg af fjernvarme i samme
periode sdledes vaere faldet med 21%. Det er dog ikke sket.

Arsagen hertil kan vaere mange. Det skyldes blandt andet, at tilskud til energibesparelser gar til
andre husstande/virksomheder som ikke er bosat i vores omradde, at tilskuddet gar til besparel-
se af andre forsyningsarter, som for eksempel el og at energispareprojektet ikke giver den be-
regnede energibesparelse.
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Fjernvarme i Ringstedgade, Ndr. Farimagsvej, Ved Skoven mv.
Pa grund af den gode energitaethed i omraddet omkring Naestved Sygehus har vi valgt, at tilbyde
fiernvarme i dette omrdde pa betingelse af mindst 40% tilslutning.

Vi har opnaet en tilslutning pa ca. 70% af boligkvardratmeterne inden opstart af projektet. Det
vidner om, at selskabet rader over en yderst attraktiv og konkurrencedygtig vare.

Fjernvarmearbejder foregar i perioden juli til november 2016.

Mindre varmeregning til kunder der udnytter energien effektivt — motivationstarif.
I bestraebelserne pa at tilskynde vores kunder til at udnytte energien effektivt indfgres der 1.
juni 2016 en revideret udgave af vores motivationstarif.

Systemet virker pd den made, at kunder, der har en returtemperatur pd under 30 grader belgn-
nes med 1% i reduktion af det variable bidrag pr. 1 grad returtemperaturen er under 30 grader,
mens kunder med returtemperatur pa over 40 grader skal betale 1% ekstra af det variable bi-
drag pr. 1 grad returtemperaturen er over 40 grader.

Tiltaget er en videreudvikling af vores eksisterende motivationssystem, som skal medvirke til at
vi kan spare pa vores omkostninger og derved seenke varmeprisen. Det nye i systemet er at vi
nu belgnner kunder med en god afkaling.

Der er 60 ejendomme faerre end sidste ar, der betaler motivationstarif svarende til et fald pad
6%. Det giver et fingerpeg om, at vi er pa rette vej. Der er dog fortsat 846 ejendomme, som
betaler motivationstarif.

I Igbet af det kommende efterdr og vinter vil mindst 100 ejendomme blive tilbudt et gratis
fiernvarmeeftersyn for at afdaekke drsagen til den darlige udnyttelse af energien.

Ny Varmemesterordning

Vi har videreudviklet vores tilbud om at leje en fjernvarmeveksler, saledes at kunder nu ogsa
kan vaelge, at lade Neestved Varmevaerk forestd hele renoveringen af varmerummet mod at
kunden betaler et fast arligt belgb. Det betyder, at eksisterende fjernvarmekunder, ved f.eks.
udskiftning af varmtvandsbeholder, kan overdrage opgaven til Naestved Varmevezerk, som ned-
tager eksisterende varmtvandsbeholder og gvrig installation i varmerummet og opsaetter nyt
tilslutningsanlzeg.

Tilbuddet geelder ligeledes nye fjernvarmekunder, hvor vi nedtager f.eks. gaskedel og varmt-
vandsholder.

Ved parcelhuse og andre mindre ejendomme erstattes varmtvandsbeholderen med en energibe-
sparende gennemstrgmningsvandvarmer. Hele det nye tilslutningsanleeg fylder langt mindre end
det eksisterende anleeg.

Naestved Varmevaerk ejer og driver derefter ejendommens varmeanlaeg. Den arlige abonne-
mentsbetaling pd 2.633 kr. for mindre ejendomme indeholder ogsd alt fremtidig service, herun-
der udskiftning af eventuelle reservedele mv.

Vi kalder tilbuddet for "varmemesterordningen”. De nye kunder i Ringstedgade mv. har taget
godt imod vores nye tiltag, hvor 96% af kunderne har valgt denne nye ordning.

10
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Lovregulering af fjernvarmesektoren

Regeringen, Socialdemokraterne, Det Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti og Det Konserva-
tive Folkeparti har den 7. april 2016 indgdet en aftale om principperne for effektivisering af
fjernvarmesektoren pa 0,5 mia. kr. frem mod 2020.

Hvad det praecis kommer til at betyde for Naestved Varmeveaerk er ikke klarlagt. Princippet er
dog:

at vi skal nedbringe vores omkostninger

at dele af vores omkostninger skal standardiseres

at vores regnskabsar skal omlaegges til at folge kalenderaret

at vi skal registrere vores omkostninger i henhold til Dansk Fjernvarmes standardkonto-
plan

Bestyrelsen betragter selskabet som yderst omkostningseffektivt og har umiddelbart sveert ved
at se, hvor der skal findes besparelser, uden at det bliver pa bekostning af servicen og forsy-
ningssikkerheden.

Der er lagt op til en meget bureaukratisk regulering, som vil koste mange administrative res-
sourcer. Det kan derfor konstateres, at allerede inden reguleringen er tradt i kraft bliver fjern-
varmeselskaberne palagt yderligere administrative omkostninger, som der skal findes andre
besparelser for.

Indtil videre er reguleringen skruet sddan sammen, at den alene fokuserer pa@ omkostninger og
ikke varmeprisen. Det far blandt andet den uheldige konsekvens, at vi ikke kan gennemfgre nye
projekter, som giver nye og eksisterende kunder en billigere varme, da vi far hgjere omkostnin-
ger end de aktiviteter, der var i basisarene 2011 til 2013, som vi males op imod.

Vi har gjort lovgiver opmaerksom pa denne meget uheldige konsekvens uden at det pa nuvae-
rende tidspunkt har fagrt til en aendring af reguleringen.

Eksport aktiviteter

Naestved Varmeveaerk eksporterer ikke fjernvarme til udlandet. Varmevaerkets medarbejdere
bistar dog eksportorganisationer og danske virksomheder med at szlge fjernvarmesystemer til
udlandet. Aktiviteterne sker uden omkostninger for varmeveerket.

Aktiviteten skal medvirke til at styrke danske virksomheder inden for fjernvarmebranchen, sale-
des der skabes et stgrre volumen, som kan medvirke til at finansiere udviklingen af ny teknik,
som kommer hele fjernvarmebranchen til gode.

Aktiviteten medvirker ogsa til at skabe en attraktiv arbejdsplads, hvor selskabets medarbejdere
far lov til at anvende deres viden under andre udfordrende vilkar i udlandet.

Udviklingstiltag
Udvikling af virksomheden og fjernvarmen generelt indgdr ogsa som et strategisk indsatsomra-
de. Vi deltager derfor blandt andet i et udredningsarbejde omkring strategisk energiplanlaagning
i Region Sjaelland.

Ny administrations- og driftsbygning
Selskabets medarbejdere er i dag lokaliseret pa 2 adresser. Til indflytning i 2018 etablerer vi en
ny administrations- og driftsbygning i forlaengelse af Maglemglle-omradet mod syd.

Med byggeriet gnsker vi at samle selskabets medarbejdere pd én adresse og skabe de bedste
arbejdsbetingelser for vores medarbejdere og den fremtidige vaekst.

11
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@vrige lovpligtige oplysninger
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.

Selskabet har ikke betydningsfulde videnressourcer, som den fremtidige indtjening er afhangig
af.

Selskabets pavirkning pa det eksterne miljg er minimal. Der er sdledes ikke indfgrt ekstraordi-
nzere foranstaltninger for afhjeelpning af miljgskader, udover hvad der normalt kan forventes af
denne type selskab i branchen.

Selskabet har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter eller filialer i udlandet.
Selskabet har ikke saerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for branchen.

I 8ret har der ikke vaeret usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling af regn-
skabstal. Med hensyn til indregning af ekstraordineer afregning fra vores energileverandgr er der
redegjort herfor andetsteds i denne beretning.

Den forventede udvikling

Naestved Kommune har vedtaget en varmeplan og klimaplan med den mélsaetning at reducere
CO2-udledningen i de kommende ar. Som fglge heraf skal naturgas udfases til fordel for CO2-
neutral fjernvarme. Fjernvarmen dakker i dag 50% af Naestved bys varmeforbrug. Den gvrige
del af byen er hovedsageligt daekket af individuelle naturgasfyr. I 2035 skal fjernvarmen dakke
90%.

20% af fjernvarmeproduktionen er i dag baseret pa naturgas. Denne produktion skal ligeledes
udfases til mere COz-neutral varmeproduktion.

Vi har forgaeves forsggt, at udvide fijernvarmeomradet til andre omrader af Naestved by. Ved
udvidelse af nye omrader skal der beregnes en positiv samfundsgkonomi. Med de nuvaerende
beregningsregler kan vi ikke f& en positiv samfundsgkonomi.

Det betyder, at der er et dilemma mellem den grgnne omstilling og de regler der skal understgt-
te omstillingen af varmeforsyningen i Danmark til at vaere COz-neutral. Vi har afholdt mgde med
Energi-, forsynings og klimaminister Lars Christian Lilleholt med henblik pa at aendre reglerne.

Neaestved Varmevaerk er meget konkurrencestaerk i forhold til alternative varmekilder. Vi er kon-
kurrencedygtige pa alle parametre, som service, forsyningssikkerhed og pris. Fjernvarme er
ogsa den forsyningsart, der er nemmest for slutkunden at hadndtere. Vores nye tiltag om at fi-
nansiere hele tilslutningsomkostningen for kunden, ggr os endnu mere attraktiv for nye kunder.

Naestved Varmeveerk er derfor godt rustet til de krav nye som eksisterende kunder matte stille
til os.

Vores stgrste udfordring er den statslige regulering af omradet, som stort set pa alle fronter
modarbejder fjernvarme.

I 2012 indgik store dele af Folketinget et energiforlig, der blandt andet skulle endre afgifts-
strukturen, sa den understgtter den grgnne omstilling i energisektoren. Det er endnu ikke sket.

Regler for udvidelse af fijernvarmeomradet skal aendres, s& samfundsgkonomien er sammenfal-
dende med de selskabs- og brugergkonomiske incitamenter. Det er endnu ikke sket.

Reglerne for energibesparelser skal andres, sdledes der kommer mere fornuft ind i systemet, sa
vi far mest miljo for pengene. Det er endnu ikke sket.
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AmbA.

Ledelsesberetning

Der udover arbejder Folketinget pa en meget stram regulering af fjernvarmesektoren, som far
den effekt at varmeprisen stiger. Det giver ingen mening.

Konsekvensen af den manglende og forkerte lovgivning er tab af arbejdspladser, gget forure-
ning, hgjere varmepriser og generel ineffektivitet i fjernvarmesektoren og den gvrige energisek-

tor.

Der arbejdes pa alle fronter for at bibringe statens embedsmandsvaerk og politikere en faglig
forstaelse for konsekvenserne. Det er dog endnu ikke lykkes.

Trods denne politiske modgang sendres der ikke pa vores malsaetning om, at fijernvarmen inden
udgangen af 2035 skal daekke 90% af varmebehovet i Naestved.
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Nggletalsoversigt

(2 NASTVED VARMEVARK

AmbA.

Nggletal (ekskl. moms)

Nettoomseetning

Resultat af ordinaer drift
Finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investeringer i mat. anlaegsakt.
Egenkapital

Soliditetsgrad

Tariffer, salg

M3lerbidrag, standardhus

Pris, fast bidrag

Pris, fast bidrag (under 300 m?)
Pris, variabelt bidrag
Standardhus, 130 m?inkl. moms

Enhedspriser, braendselskgb
Naturgas, egenproduktion
Naturgas, egenproduktion
Affaldsvarme inkl. reguleringer

Salg og produktion
Samlet salg

Naturgas til egenproduktion
Kgb af varme, affald
Samlet produktion

Nettab

Nettab i procent

Graddage, normaldr 3.037

Tekniske data

Arlige energibesparelser )
Akk. energibesparelser
Internt el-forbrug
Spaadevand
Hovedledninger
Stikledninger

Kundedata

Samlet installeret effekt 2
Arets nettotilgang 2

Samlet kvadratmeter

Arets nettotilgang

Antal kunder (malere)

Arets nettotilgang
Varmemesterordning — Model A
Vekslerabonnement - Model B
Motivationstarif

1) opggres pr. kalenderar.

t.kr.
t.kr.
t.kr.
t.kr.
t.kr.
t.kr.
t.kr.

kr./stk.
kr./kW
kr./m?2
kr./MWh
Kkr.

kr./Nm?3
kr./MWh
kr./MWh

MWh
Nm?3

MWh
MWh
MWh

dage

MWh
MWh
MWh
Nm?3
kanal km
kanal km

kW
kW
m2

m2

stk.
stk.
stk.
stk.

ejd.

2015/16

91.589
3.454
-3.766
0
209.587
68.004
10.953
5,2%

350,00

20,80
421,20
13.348

5,18
475
227

187.992

691.988
220.311
227.862
39.870
18%
2.665

13.120
39.453
785
3.546
105,3
73,2

1.748.412
15.201
4.555
584

15

1.035
846

2) fra 1. juni 2013 opggres dette tal ikke leengere.
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2014/15 2013/14
115.946 118.072 125.185
3.010 2.697 2.845
-3.292 -2.956 -3.145
0 0 0
200.705 174.654 161.109
16.070 31.218 15.376
10.953 10.954 10.954
5,5% 5,6% 6,8%
350,00 300,00 300,00
219,56

20,80 20,80
488,00 464,00 464,00
14.859 14.253 14.194
5,61 5,80 5,95
513 571 560
380 392 380
173.892 170.711  203.787
393.968 209.923 1.191.518
210.595 211.444 232.426
214,903 213.576 245.101
41.011 42.865 41.314
19% 20% 17%
2.621 2.476 3.155
3.659 5.932 3.290
26.333 22.674 16.742
665 765 1.021
2.463 4.495 3.508
98,9 94,6 84,80
68,0 66,7 61,70
140.656
1.896

1.733.211 1.725.108

8.103 18.248
3.971 3.954 3.861
17 93 22
804 288 66

906 451

2012/13 2011/12

120.719
9.628
-4.161
5.774
149.824
21.207
10.954
7,3%

300,00
219,56

484,39
14.655

6,33
575
337

184.506

457.746
216.417
221.107
36.601
17%
2.676

3.290
13.452
942
4.264
84,80
61,70

138.760
5.392

3.839
26
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AmbA.

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Naestved Varmevaerk A.m.b.A. er som A.m.b.A. omfattet af &rsregnskabslovens bestemmelser
om aflaeggelse af arsrapport for regnskabsklasse A-virksomheder.

Med henblik pd at gge drsrapportens informationsvaerdi har Naestved Varmevaerk A.m.b.A., i
lighed med tidligere ar ved udarbejdelsen af &rsrapporten for 2014/15, valgt at fglge udvalgte
bestemmelser for regnskabsklasse C med de tilpasninger, der fglger af bekendtggrelse om
driftsmaessige afskrivninger og henlaeggelser til nye investeringer ifglge lov om varmeforsyning.

FEndring af regnskabsprincip

Tidligere blev malere udskiftet Isbende og afholdt som en driftsomkostning. Fra indevaerende ar
har vi aendret princip, hvor hele malerparken er udskiftet pd en gang og afholdt som en anlaegs-
investering.

Omkostningen afskrives herefter over en periode pd 12 ar. Effekten af andringen er en redukti-
on af arets omkostninger pa 10,5 mio.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af varme m.m. indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gen-
nemfgrt.
Dette anses at veere tilfseldet, nar
e levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,
e der foreligger en forpligtende salgsaftale,
e salgsprisen er fastlagt, og
e indbetalingen er modtaget, eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetnin-
gen. Den reguleringsmaessige over- og underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis
gaeld eller tilgodehavende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd 8rets omsaet-
ning. Regnskabsposten omfatter bl.a. kgb af gas og varme, direkte Ign og indirekte produkti-
onsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger pa@ produktionsanlaeg samt drift, ad-
ministration og ledelse af centraler m.v.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gadeledningstab, vedligeholdelse af
ledninger, malerudgifter, gager, autodrift samt afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontorholdsomkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.
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AmbA.

Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer ka-
rakter i forhold til Varmevaerkets hovedaktivitet.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, indekstilleeg pd anlaegslan samt af-
skrivning pa aktiveret kurstab p& anlaegslan optaget for 1/6 2003.

Skatter
Varmevaerket er ikke omfattet af skattepligt.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til Ignforbrug, materialer, komponenter og under-
leverandgrer. Tilslutningsbidrag fradrages i kostprisen.

Der indregnes ikke renter i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles
efter annuitetsmetoden, svarende til afvikling af 1an:

Grunde og bygninger 20 ar
Ledninger og produktionsanleeg 20 ar
Malere 12 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningen starter i regnskabsaret efter ibrugtagning af aktivet.

Kurstab pa 18n optaget/omlagt for 1. juni 2003 er aktiveret og afskrives over l&nets Igbetid i
forhold til rentetilskrivningen i de enkelte ar.

Materielle anlaegsaktiver, under opfgrelse, males til anskaffelsespris og omkostninger indtil ba-
lancedagen.
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Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
at afggre, om der er indikation for veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Safremt dette er tilfaeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvin-
dingsveaerdien, dvs. den hgjeste veerdi af aktivets netto salgspris og kapitalveaerdi, er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives i sa tilfaelde til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til nominel vaerdi.

Obligationsbeholdning
Obligationsbeholdningen er optaget til anskaffelseskurs.

Varebeholdninger
Varebeholdningen males til kostpris, opgjort efter FIFO metoden, eller nettorealisationsveerdi,
hvor denne er lavere.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelserne.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede I8n, som realkreditldn og 18n hos kreditinstitutter optaget efter 1. juni 2003, ind-
regnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsom-
kostninger.

I efterfolgende perioder males I3nene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over

o .

laneperioden.

Fastforrentede 18n optaget for 1. juni 2003 er indregnet til nominel veerdi.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Mellemregning med kunderne

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfgrer, at periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat ef-
ter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraves hos
kunderne ved indregning i efterfslgende &rs priser. Periodens over- eller underdaekning indreg-
nes derfor som henholdsvis en omkostning eller en indtaegt under omsaetningen i resultatopgg-
relsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er ud-
tryk for et mellemvaerende med kunden og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehaven-
der.
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Regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme vedrg-
rende drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som arets resultat reguleret for ikke-
kontante driftsposter og sndring i driftskapitalen.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med k@b og
salg af virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og
salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede
aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammen-
seetning af selskabets kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, indga-
else af finansielle leasingaftaler og afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko,
med fradrag af kortfristet bankgaeld.

Beregning af nggletal.

Soliditetsgrad: Egenkapitalen * 100 / Aktiver
Nettab: Samlet produktion — samlet salg.
Nettab i procent: Nettab / samlet produktion.

Perioden indtil 2012/13:
Varmeudgift standardhus: Malerbidrag + 18.100 kWh * pris pr. kWh + 12,1 kW * pris pr. kW.

Perioden fra 2013/14:
Varmeudgift standardhus: Malerbidrag + 18.100 kWh * pris pr. kWh + 130 m2 * pris pr. m2.
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Resultatopggrelse 1. juni — 31. maj
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Urevideret
Regnskab Regnskab Budget
2015/16 2014/15 2016/17
RESULTATOPGQRELSE Note
Nettoomsaetning 1 91.589.622 115.945.801 112.582.651
Produktionsomkostninger 2 -51.774.844 -74.648.472 -66.707.046
Bruttoresultat 39.814.778 41.297.329 45.875.605
Distributionsomkostninger 3 -25.169.144 -30.970.397 -39.296.511
Administrationsomkostninger 4 -11.191.857 -7.316.499 -23.612.976
Resultat af ordinaer drift 3.453.777 3.010.433 -17.033.882
Andre driftsindtaegter 5 313.021 281.462 242.000
Resultat fgr finansielle poster 3.766.798 3.291.895 -16.791.882
Finansielle indtaegter 6 63.214 217.977 50.000
Finansielle omkostninger 7 -3.830.012 -3.509.872 -3.319.060
Arets resultat 0 0  -20.060.942
REGNSKABSDISPONERING
Arets resultat foreslas:
Overfgrt til konto for mellemregning
med kunderne 0 0 -20.060.942
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Balance pr. 31. maj

Aktiver

Note Ultimo Primo
Grunde og bygninger 19.412.581 20.907.082
Produktionsanlaeg og maskiner 144.360.227 119.069.359
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.042.102 2.416.041
Kurstab anlaegsl@n optaget for 1. juni 2003 1.581 33.066
Materielle anlaegsaktiver under opfgrsel 35.060.887 2.250.198
Materielle anlaegsaktiver 8 200.877.379 144.675.746
Anlaegsaktiver 200.877.379 144.675.746
Beholdning, tilslutningsanleeg 1.499.468 698.698
Varebeholdning i alt 1.499.468 698.698
Tilgodehavender hos kunder m.m. 3.334.395 2.015.060
Andre tilgodehavender 9 21.431 5.927.202
Periodeafgransningsposter 12.500 11.551
Tilgodehavender 3.368.326 7.953.813
Likvide beholdninger 10 3.841.863 47.376.269
Omseaetningsaktiver 8.709.657 56.028.780
Aktiver 209.587.036 200.704.526
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Balance pr. 31. maj (fortsat)
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PASSIVER

Note Ultimo Primo
_Egenkapital 11 10.953.367 10.953.367
Geeld til realkreditinstitutter 119.879.015 113.882.681
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 119.879.015 113.882.681
Geeld til realkreditinstitutter 12 8.887.279 10.773.191
Skyldige tilbagebetalinger til kunder m.m. 10.259.108 19.285.776
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13 13.893.636 21.896.240
Anden geaeld 14 15.752.138 15.920.329
Mellemregning med kunderne 15 29.962.493 7.992.942
Kortfristede gaeldsforpligtelser 78.754.654 75.868.478
Gaeldsforpligtelser 198.633.669 189.751.159
Passiver 209.587.036 200.704.526
Noter:

Note 16 — medarbejderforhold
Note 17 - eventualforpligtelser
Note 18 - naertstadende parter
Note 19 - ejendomsfortegnelse
Note 20 - investeringer
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Pengestromsopgogrelse pr. 31. maj
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Regnskab Regnskab
2015/16 2014/15
Arets resultat 0 0
Arets over-/underdaekning 21.969.551 1.891.428
Arets afskrivninger 11.771.113 11.043.443
Regulering kurstab fgr 1. juni 2003 31.485 70.506
/ndringer i varebeholdning og kortfristede
tilgodehavender -2.080.560 -637.013
fEndringer i kortfristet gaeld -11.332.187 -261.168
I alt driftsaktivitet 20.359.402 12.107.196
Anlaegsinvesteringer -68.004.231 -16.070.473
Avance v/salg af anlaegsaktiver 0 0
I alt investeringsaktivitet -68.004.231 -16.070.473
Afdrag pa 18n -11.139.641 -10.606.597
Lanoptagelse 15.250.064 33.805.030
I alt finansieringsaktivitet 4.110.423 23.198.433
Andring likviditet -43.534.406 19.235.156
Likvider, primo 47.376.269 28.141.113
Likvider, ultimo 3.841.863 47.376.269
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Noter
Urevideret
Regnskab Regnskab Budget
2015/16 2014/15 2016/17
Note 1 - nettoomsaetning
Effektbidrag 31.184.646 30.438.976 31.610.085
Malerbidrag 1.694.343 1.598.689 1.690.150
Variabelt bidrag 79.160.667 84.859.372 78.172.134
Incitamentsbidrag 769.418 687.290
Varmemesterordning — Model A 7.902
Vekslerabonnement - Model B 1.242.198 752.902 1.610.282
Konverteringsrabat -500.000 -500.000 -500.000
Arets over/underdaekning -21.969.551 -1.891.428
91.589.622 115.945.801 112.582.651
Note 2 - produktionsomkostninger
Varmekgb, affald 67.322.141 78.884.060 69.274.800
Varmekgb, regulering tidligere ar -17.557.030 966.442
Braendselskgb, naturgas 3.722.026 2.208.953 5.657.800
EL 328.148 279.071 500.000
Vedligeholdelse af produktionsanlaeg 1.111.145 1.348.696 1.745.000
Forsikringer, IT, teknisk assistance 292.599 1.192.320 328.000
Autodrift 48.065 58.759 71.040
Lokaleomkostninger 800.502 999.701 817.404
Personaleomkostninger 3.593.230 3.231.732 3.713.882
Afskrivninger 3.167.825 3.144.335 2.705.535
Henlaeggelser
Ledningstab -11.053.808 -17.665.597 -18.106.415
51.774.844 74.648.472 66.707.046
Note 3 - distributionsomkostninger
Vedligeholdelse af ledningsnet 528.460 569.291 1.275.000
Vedligeholdelse af afregningsmalere 190.524 228.684 403.500
Vand og el 617.556 537.261 740.000
Vedligeholdelse af vekslere 24.001 37.939
Forsikringer, IT og teknisk assistance 324.177 429.151 547.000
Autodrift 105.434 128.890 150.960
Lokaleomkostninger 104.828 130.913 107.041
Personaleomkostninger 3.817.807 3.433.716 4.015.008
Afskrivninger 8.402.550 7.808.955 7.771.587
Ledningstab 11.053.808 17.665.597 18.106.415
Henlseggelser 6.180.000
25.169.144 30.970.397 39.296.511
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Noter
Urevideret
Regnskab Regnskab Budget
2015/16 2014/15 2016/17
Note 4 - administrationsomkostninger
Bestyrelseshonorar 310.000 310.000 310.000
Bestyrelsesaktiviteter 62.548 85.898 130.000
Generalforsamling 42.523 37.047 50.000
Kundeinformation 447.383 125.834 330.000
Sponsorater 65.300 13.200 165.000
Energibesparelser 6.216.169 2.189.728 5.000.000
Tab pa debitorer 10.584 17.536
IT og PBS 408.087 458.105 426.500
Lovpligtig revision 65.300 55.775 60.000
Administration i gvrigt 1.002.738 1.805.707 1.024.000
Autodrift 1.551 1.895
Lokaleomkostninger 47.649 59.506 48.655
Personaleomkostninger 2.311.288 2.066.115 2.308.630
Afskrivninger 200.738 90.153 60.191
Henlzeggelser 13.700.000
11.191.857 7.316.499 23.612.976
Note 5 - andre driftsindtaegter
Gebyrer 160.150 98.385 92.000
Udlejning 152.871 148.936 150.000
Andre driftsindteegter 34.141
313.021 281.462 242.000
Note 6 - finansielle indtaegter
Kunder 32.267 47.227 50.000
Pengeinstitutter 29.125 23.699
Obligationer 146.327
Andre finansielle indtaegter 1.822 724
63.214 217.977 50.000
Note 7 - finansielle omkostninger
Obligationer, kursregulering 159.372 -155.000
Realkreditldn 3.571.349 3.411.150 3.474.060
Pengeinstitutter 67.805 28.216
Afskrivning kurstab Realkreditlan
(18n optaget fgr 1/6-03) 31.485 70.506
3.830.012 3.509.872 3.319.060
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Noter
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AmbA.

Note 8 - materielle anlaegsaktiver

Andre Kurstab
Ledningsnet anlaeg, anlaegslan Materielle
og driftsma- optaget anlaegsaktiver
Grunde og produktions- teriel og for under
bygninger anleeg inventar 1/6-03 udfgrsel Ialt
Kostpris 1. juni 37.513.750 256.685.853 5.648.567 61.210.735 2.250.197 363.309.102
Tilgang i rets Igb 0 12.466.097 289.018 0 55.249.116 68.004.231
Overfgrsler i drets Igb 0 22.438.426 0 0 -22.438.426 0
Subtotal, arets investeringer 0 34.904.523 289.018 0 32.810.690 68.004.231
Nedskrivning 0 0 0 0 0 0
Afgang i drets Igb 0 0 0 0 0 0
Kostpris 31. maj 37.513.750 291.590.376 5.937.585 61.210.735 35.060.887 431.313.333
Ned- og afskrivninger 1. juni 16.606.668 137.616.494 3.232.525 61.177.669 0 218.633.356
Arets afskrivninger 1.494.501 9.613.655 662.957 31.485 11.802.598
Afskrivninger pd nedskrevne aktiver
Arets ned- og afskrivninger
pd afhaendede aktiver 0 0 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger 31. maj 18.101.169 147.230.149 3.895.482  61.209.154 0 230.435.954
Regnskabsvaerdi 31. maj 19.412.581 144.360.227 2.042.103 1.581 35.060.887 200.877.379
Arets afskrivninger er fordelt sdledes
Produktionsomkostninger 3.167.825
Distributionsomkostninger 8.402.550
Administrationsomkostninger 200.738
Finansielle omkostninger 31.485
11.802.598
Ultimo Primo
Note 9 - andre tilgodehavender
Moms mv. 5.878.278
@vrige 21.431 48.924
21.431 5.927.202
Note 10 - likvide beholdninger
Obligationsbeholdning 30.017.100
Kontant 8.376 4.232
Bankindestdende 3.833.488 17.354.937
3.841.863 47.376.269
Note 11 - egenkapital
Opsamlet kapital fgr 1981 10.953.367 10.953.367
10.953.367 10.953.367
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Note 12 - geeld til realkreditinstitutter

Ultimo Primo
Efter 5 ar 86.775.772 83.262.263
Mellem 1 og 5 ar 33.103.243 30.620.418
Langfristet del 119.879.015 113.882.681
Inden for 1 ar 8.887.279 10.773.191
128.766.295 124.655.872
Specifikation:
Kommunekredit, 2,5%, 2015 1.852.250
Kommunekredit, 3,33%, 2016 984.202 2.904.890
Kommunekredit, 3,0%, 2024 8.037.633 8.843.092
Kommunekredit, 4,0%, 2025 5.946.586 6.492.094
Kommunekredit, 3,0%, 2026 4.549.600 4.890.100
Kommunekredit, 4,0%, 2027 11.040.705 11.791.481
Kommunekredit, 4,0%, 2028 10.182.630 10.795.619
Kommunekredit, 4,0%, 2029 11.739.962 12.417.279
Kommunekredit, variabel %, 2032 18.704.551 19.682.186
Kommunekredit, variabel %, 2032 2.682.636 2.822.850
Nordea kredit, 3,11%, 2033 8.737.846 9.239.159
Nordea kredit, 1,99%, 2034 31.229.620 32.924.872
Kommunekredit, 1,48%, 2035 14.930.324
128.766.295 124.655.872
Note 13 - leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Samlekonto kreditorer 13.499.863 21.828.417
Andre skyldige omkostninger 393.774 67.823
13.893.636 21.896.240
Note 14 - anden gezeld
Moms 1.844.194
Skyldige offentlige ydelser 45.437 42.579
Feriepengeforpligtelser 1.671.310 1.628.932
Deposita 30.966 30.414
Skyldige renter 955.897 1.176.460
Mellemvaerende, energileverandgr 11.204.334 13.041.944
15.752.138 15.920.329
Note 15 - mellemregning med kunder
Overfgrt tidligere ar 7.992.942 6.101.514
Arets over-/underdakning 21.969.551 1.891.428
29.962.493 7.992.942

Ifolge aftale med Energitilsynet afvikles geelden til kunderne over en 3-3rig periode med 20
mio.kr. i det kommende budgetdr og med 5 mio.kr. de 2 naestkommende budgetar.
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Note 16 - medarbejderforhold

Lgnninger 7.591.840 6.961.358
Lgnninger, direktion 1.106.500 1.030.000
Pensioner 475.621 459.054
Andre omkostninger 548.363 281.151
9.722.325 8.731.563
Ovenstaende post er omkostningsfgrt under folgende poster:
Produktionsomkostninger 3.593.230 3.231.732
Distributionsomkostninger 3.817.807 3.433.716
Administrationsomkostninger 2.311.288 2.066.115
9.722.325 8.731.563
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 15 15
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Noter

Note 17 - eventualforpligtelser
Der verserer pa balancedagen en uoverensstemmelse med varmeleverandgr AffaldPlus, tidligere
Fasan. Sagen er indbragt for Energitilsynet og afggrelse afventes.

Mellemvaerende er s@ggt beregnet og indregnet i arsregnskabet, sdledes at eventuel tabt sag ikke
vil pavirke regnskabet eller varmeprisen yderligere.

Note 18 - nezertstdende parter

Bestyrelsesmedlemmer:

Formand Lindy Nymark Christensen, F&borgvej 20, 4700 Naestved Valgt 30.09.2014
Jens Mgller, Svingelen 6, 4700 Neestved Valgt 30.09.2014
Lars Fischer, Morelvej 19, 4700 Naestved Valgt 30.09.2014
Peter Frederiksen, Praestgvej 35, 4700 Naestved Valgt 22.09.2015
Kristoffer Petersen, Skyttevaenget 10, 4700 Nzestved Valgt 22.09.2015
Birgit Rasmussen, Abakken 8, 4700 Naestved Valgt 22.09.2015
Michael Rex, Sct. Jgrgens Park 115, 2.tv., 4700 Nastved Udpeget af byradet.

De bestyrelsesmedlemmer der valges pa generalforsamlingen, er valgt for en 2-3rig periode.
Transaktioner med naertstdende parter

Ud over udbetaling af honorar og refusion af afholdte udgifter i selskabets tjeneste har der ikke
veeret transaktioner mellem neaertstaende parter og selskabet.

Selskabet har pa almindelige markedsvilkar kgbt ydelser hos arkitektfirmaet CASA for i alt
144.258 kr. Arkitektfirmaet er delvis ejet af bestyrelsesmedlem Birgit Rasmussen.

Note 19 - ejendomsfortegnelse

Effekt Seneste Heraf

Anvendelse MW Adresse Ejendomsveaerdi Grundvaeerdi

Kedelcentral 4 Ringstedgade (leje) 0 0
Kedelcentral 13 H.C. Andersens vej 28 1.600.000 461.900 kr.
Kedelcentral 15 Ejlersvej 24-28 1.800.000 294.200 kr.
Kedelcentral 8 @stre Ringvej 98 3.750.000 161.600 kr.
Kedelcentral 30 Aderupvej 22-24 8.150.000 636.000 kr.
Kedelcentral 39 Kanalvej 9 7.750.000 6.013.000 kr.
Grund Maglemglle 62 1.064.300 1.064.300 kr.
108 24.114.300 8.631.000 kr.
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Note 20 - Anlaegsinvesteringer

Urevideret
Realiseret Akkumuleret Budget
2015/16 forbrug 2016/17

Ledning og produktionsanlaeg
Birkehegnet, hovedledninger 6.594.907 7.894.340 0
Birkehegnet, stikledninger 1.190.566 4.574.587 0
Birkehegnet, tilslutningsbidrag 0 -5.184.602 0
Dyssegardsparken, transmissionsled. 2.897.950 3.957.121 0
Slidlag 323.870 323.870 300.000
Renovering, stikledninger 222.248 222.248 1.500.000
Renovering, hovedledninger 22.475 22.475 3.600.000
Renovering, preebrgnde 277.129 277.129 1.500.000
Renovering, "Tarco-brgnde" 1.938.308 1.938.308 0
Nyanlaeg, diverse stikledninger 1.329.836 1.329.836 1.500.000
Renovering, Grimstrupvej 501.372 501.372 0
Varmemesterordning, Model A 384.953 384.953 500.000
Vekslerunits, Model B 7.197.506 7.197.506 1.200.000
Nyt malersystem 10.508.274 10.832.305 0
Tilslutningsbidrag -157.143 -579.878 0
Renovering, Kirkestraede 0 0 250.000
Ngddehegnet, ombygning 0 0 300.000
Jernbanekrydsning, Praestgvej 0 0 6.000.000
Subtotal, ledninger og brgnde 33.232.251 33.691.570 16.650.000
Isolering pumper mv. 268.400 268.400 0
Dyssegardsparken, veksler 636.246 944,553 0
Vandbehandlingsanlaeg 0 0 100.000
Opgradering af Booster 2, Parkvej 0 0 175.000
Subtotal, produktionsanlaeg 904.646 1.212.953 275.000
34.136.897 34.904.523 16.925.000

Lanefinansieres 34.904.523

Andre anlaeg og driftsmateriel
Opgradering, Artogis 93.063 93.063 0
Smaanskaffelser, adm. 104.686 104.686 60.000
Smaanskaffelser og veerktgj 49.377 49.377 300.000
Serverpark, pc udskiftning 41.892 41.892 0
Udskiftning, biler 0 0 500.000
IT-anskaffelser 0 0 250.000
289.018 289.018 1.110.000
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Urevideret
Realiseret Akkumuleret Budget
2015/16 forbrug 2016/17

Under udfgrsel
Dyssegardsparken, omradet 26.789.295 28.023.492 41.500.000
Birkehegnet, etape 2 1.978.317 1.978.317 7.000.000
ED 38, Ringstedgade mv. 758.445 758.445 17.400.000
ED 38, varmemesterordning, Model A 164.100 164.100 6.500.000
SJV, renovering, vekslerstation 2.620.094 2.868.467 5.500.000
Ny administrationsbygning 1.375.417 1.375.417 68.500.000
Tilslutningsbidrag -107.351 -107.351 -11.300.000
33.578.316 35.060.887 135.100.000
68.004.231 70.254.429 153.135.000
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